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I, TONG QUAN VE ICOR
1, Muc dich

Hé sd ICOR (Incremental Capital Output Ratio) 1a mét trong nhitng chi tiéu
phan &nh hiéu qua sir dung vén dau tu dé ting truong kinh té. Hiéu qua st dung
vén dau tu 1a mot trong nhimg co s& dé ra soat va sira d6i muc tiéu dau tu nham

nang cao hiéu qua vé chat luong str dung vén dau tu.
2, Khai niém

Hiéu qua st dung vbn dau tu (Hé s6 ICOR) la chi tiéu kinh té tong hop phan
&nh can bao nhiéu dong vén dau tu thuc hién ting thém dé ting thém 1 dong tong

san pham trong nudc (GDP).

Hé s6 ICOR thay d6i tuy theo thuc trang kinh té - xa hdi trong ting thoi ky
khac nhau, phu thudc vao co cau dau tu va hiéu qua st dung déng vén. Néu hé sb
ICOR thép, chiing to dau tu c¢6 hiéu qua cao va nguoc lai ICOR cang cao ching to

dau tu cang dat.
3, Y nghia ciia hé s6 ICOR

e Phan &nh sb lugng vén dau tu can thiét dé gia ting duoc mot don vi ting
truong trong mot thoi ky nhat dinh.Vi du, mot nén kinh té c6 ICOR = 6,67
cO nghia la dé tao ra 1 don vi tang truong can 6,67 don vi von dau tu.

e Phan anh trinh d¢ caa cdng nghé san xuét
+ Heé s6 ICOR cao cho thay cong nghé can nhiéu vén

+ Heé s6 ICOR thap cho thay cng nghé can it vén
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e Phan anh hiéu qua st dung vén: ICOR thuong duogc sir dung dé so sanh hiéu
qua st dung vén hay néi cach khac 1a hiéu qua dau tu.

+ So sanh giita cac thoi ky: Hé s6 ICOR cao hon chung t6 thoi ky do
hoac nén kinh té d6 sir dung von kém hon. Tuy nhién cach so sanh nay
thuong khdng chuan xé&c vi gitra cac thoi ky dai khac nhau thi sy thay doi
cong nghé hay ty 1& két hop gitta von va lao dong it khi giéng nhau.

+ So séanh giita cac nén kinh té&: Cac nén kinh té phat trién sir dung
cdng nghé cao can nhiéu vén thi hiéu qua st dung vén thap.Hé s6 ICOR cua
cac nudc phat trién thuong cao hon cac nudc dang phat trién va & modi nudc
thi hé s6 ICOR 1uén c6 xu huéng ting 1én tic 1a khi kinh té cang phat trién
thi dé ting thém mot don vi GDP can nhiéu hon vé ngudn véon dau tu.

+ So séanh giira cac nganh: ICOR cuaa nganh nao cang cao thi cho thay
hiéu qua dau tu vao nganh d6 dang kém nhat. ICOR cta nganh nao thap thi
cho thay nganh nay c6 kha ning ting truong tot khi von bo ra it hon. Vi du
hiéu qua sir dung vén trong cong nghiépthap hon trong néng nghiép.

+ S0 sanh gitra cac khu vuc san xuat: so sanh gitta khu vuc tu nhan
va khu vue nha nudc, khu viee ¢6 vén dau tu nudc ngoai.

+ S0 sanh vai tro caa von véi cac nhan th tang truong khac nhu cong
nghé, ngudn nhan luc. ICOR cho biét mot dong von dau tu tao ra bao nhiéu
d6ng san lugng. Qua d6 co thé thay dugc von dau tu so véi cac nhan to ting
truong khac co v nghia thé nao ddi véi tang truong san luong. ICOR cang
cao chung té vén dau tu cang quan trong. Trong khi d6, ICOR thap c6 thé
ham y c4c nhan t6 ting trudng khac dong vai trd quan trong hon.

e Sir dung dé lap ké hoach kinh té, can dau tu bao nhiéu vén dé dat dugc muc

tiéu dé ra.
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+X4c dinh muc tiéu tang trudng Kinh té cho thoi ky méi khi xac dinh
dugc kha nang tiét kiém caa nén kinh té thoi ky gbc va du bao hé sé ICOR
thoi ky ké hoach 1a mét trong nhimg cian ctr quan trong ddi voi cac nha
hoach dinh trong xay dung chién luoc phéat trién kinh té, xa hoi.

+ Khi ding trudc mot muc tiéu tang truong, mo hinh cho phép nguoi
lap ké hoach xac dinh dugc nhu cau tich luy can co dé dat duoc muc tiéu do.

La can ctr dé danh gia kha nang dat muc tiéu da dé ra.
4, Phwong phdp tinh
ICOR can tinh cho timg nim va chung cho nhiéu nim trong mot thoi Ky.

Duéi ddy 1a cong thuc tinh ICOR cho ting nim, trén co s& chi tiéu dau vao

la vén dau tu va chi tiéu dau ra 1a Téng san pham trong nuéc (GDP).

Vi
ICOR =

G- Gg

Trong do:

ICOR - Hiéu qua str dung von dau tu;

V1 -Téng von dau tuthyc hién cia nim nghién ctu;

G1 — Tong san pham trong nudc cua nam nghién ctu;

GO0 — Tbng san pham trong nudc cha nim trudc nim nghién ciu;

ICOR tinh theo phwong phdp nay thé hién: Pé ting thém mét don vi GDP

doi hoi phdi ting thém bao nhiéu don vi von dau tw thuc hién.
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Cac chi tiéu vé vbn dau tu thuc hién va téng san pham trong nudc dé tinh hé
sb ICOR phai duoc tinh theo cung mot loai gia: gia hién hanh hoic gia so sanh.
Khi tinh theo gi& hién hanh phai tinh theo gia hién hanh caa cing moét nam, cu thé
phai chuyén GDP cuia nim trudc nim nghién ctu (Go) vé gia hién hanh cua nim

nghién ctu (gia hién hanh dung dé tinh G1).

Néu tinh theo gia so sanh ndm 2010 thi cic thanh phan trong cong thic tinh
ICOR ¢ trén sé€ tinh nhu sau:

V1 — Tong vén dau tu ctia nam nghién ctru tinh theo gia ndm 2010

G1 — Tong san pham trong nuoc cua nim nghién ctu tinh theo gia nam
2010;

GO — Tong san pham trong nuwdC Cua nim trude ndm nghién ciu tinh theo

gia nam 2010;
Vi du minh hoga vé cach tinh ICORtheo gid so sanh nim 2010:

BANG TiNH ICOR THEO GIA SO SANH NAM 2010

Téng von dau tw (ty
Nam déng) GDP theo gid so sanh (Gid 2010) ICOR

2012 812.714,0 2.412.778,00

2013 872.124,0 2.543.596,00 6,67

2014 957.630,0 2.695.796,00 6,29

2015 1.044.420,0 2.875.856,00 5,80

2016 1.147.147,0 3.054.470,00 6,42
So bd 2017 1.270.594,0 3.262.548,00 6,11

Ngudn: Téng cuc Théng ké
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. Téngvondautundm 2013 872.124
ICOR nam 2013 = —=2 = = 6,67

GDP 2013—GDP 2012  2.543.596—2.412.778

Cong thirc tinh ICOR cho giai doan nhiéu nam (tir nim 0 dén nam t)

L1 vondautu

ICOR;, =
“0 Gy — Go

Hay

Tilévéndautu/GDPbinhqudnhangndm

ICOR,, = ;
bo TocdotangGDPbinhquanhangnam

Mgt sé luwu y khi si dung chi sé6 ICOR:

e Tuy ting thoi ky phét trién, ¥ nghia ctia hé s6 ICOR s& khac nhau béi ty 18
dong gop cuia von dau tu va cac yéu td thuc day tang truong khéc (vi du nhu
khoa hoc cong nghé, nguén nhan luc) & ting thoi ky 1a khac nhau.

e ICOR la mot chi s6 da duoc don gian hoa nén khé danh gia téng thé cac hiéu
qua kinh té - x4 hoi. Pau tu ¢ day chi 1a dau tu tai san hiru hinh, con dau tu
tai san vo hinh, tai san tai chinh khong dugc tinh dén, nén phan anh chua
trung thuc anh huéng caa dau tu téi thu nhap qudc dan.

e Khéng phai tat ca cac truong hop ICOR cao déu cho thay hiéu qua dau tu
kém hay sir dung von c6 hiéu qua. Ma trong mot sé truong hop do chiu su
chi phéi cia Quy luat lgi trc bién giam dan. Ngoai ra, tinh trang thira von
thiéu lao dong ciing c6 thé 1a mot trong nhitng nguyén nhan khién ICOR
cao, dic biét & cac nudc phét trién.

e Chi s6 ICORchua biéu hién duoc 16 rang trinh d6 k¥ thuat cia phia san xuat,

vi ICOR I ty 1& dau tu/san lugng gia ting. Chang han mot bén co ky thuat
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san xuat kém hon, véi mot lugng dau tu twong ddi ciing c6 thé cai thién chi
s6 ICOR xap xi Vi bén co trinh do ky thuat cao hon, do k¥ thuat cang cao
thi cang cham cai tién.

e Giira dau tu va ting truong kinh té c6 mdi quan hé van dong va chuyén hoa.
M&i quan hé giira dau tu va ting truong thuong theo chiéu thuan, nghia 1a
dau tu 1on thi ting truong cao. Tuy nhién cling c6 nhitng trudng hop dién
bién theo chiéu nguoc lai, dau tu 16n ma khong hiéu qua, hoac 18 nhiéu. C6
nhitng trudng hop dau tu chua dem lai hiéu qua ngay nhu dau tu vao cac du
an trung va dai han, dau tu vao co s¢ ha tang. Vi dic diém co do tré trong
hiéu qua dau tu nén Hé s6 ICOR thuong duoc dy tinh cho cac ké hoach phat
trién dai han.

e Cung mot don vi vén c6 thé tao ra nhitng muc san luong rat khac nhau, phu
thudc vao hiéu qua st dung vén. Hiéu suat caa mot don vi von cé thé giam
néu quan Iy luc luong lao dong kém hoic khéng bao dam da nguyén vat liéu
cho san xuat. Vi nhiing ly do ndy ma muc san luong thu dugc tir mot luong
vbn s& khéc nhau giira cac nudc. Do vay ma viéc dung ICOR dé so sanh hiéu
qua sir dung vén dau tu giita cac nude khong cung diéu kién phat trién (nudc
phat trién va nudc dang phat trién) con han ché.

e So sanh mang tinh quéc té vé hé s6 ICOR thudng gap khé khin trong viéc
tinh su thay d6i vé vén. Vi du, trong lién doanh lién két dau tu, phan gop
von dau tu ctia nuéc chu nha thuong tinh bang gia tri dat dai, nha xuong
nhung gia dat & cac nude khong dong nhat, va thuc té & nude ta gia dat qua
dat va thay doi rat nhanh. Hoic trong dau tu xay dung co ban thi chi phi cho

giai phong mat bang chiém mot phan rat 16n va chi phi nay ting 1én theo gia

Ban Ngudn va Phat trién thong tin
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dat dai do vay viéc xac dinh gia tri dau tu ciing nhu ¥ nghia cua hé s ICOR

con han ché.
11, HE SO ICOR CUA VIET NAM TU NAM 2010-2018

Theo sb liéu caa Tong cuc Théng ké, tir nim 1995, hé s6 ICOR cua Viét
Nam lién tuc tang: tr muc 3,5 giai doan 1991 — 1995, tang dén 5,24 giai doan 2001
—2003. Nam 2008, hé s6 ICOR cua nén kinh té 12 6,6. Tir 6 dén nay, hé s6 ICOR

cua nudc ta giao dong trong khoang 6 — 6,5.

Du ting trudng kinh t& dd dan hoi phuc, véi ting truong GDP dat 7,08%
trong nam 2018 - mic cao nhat ké tir naim 2008 dén nay, song hé s dau tu ting
truéng (ICOR) tiép tuc & muc cao, dit ra nhidu van dé ddi v4i chét luong tang

trudng va hi¢u qua dau tu tai Viét Nam.

Hé s6 ICOR 14 ty 18 von dau tu so véi toe do tang truong (con goi 1a hé sb
dau tu ting truong). Hé s6 ICOR cho biét mudn ting trudéng thém 1 diém phan
tram thi phai can phai tang ty 1¢ von dau tu so véi GDP thém bao nhiéu phan tram.
Van dé dat ra 1 phai c6 cac chinh sach va bién phap dé ting huy dong von (ca vé
s6 luong va ty 18) va dic biét quan trong 13 phai nang cao hiéu qua quan 1y va sir
dung von dau tu. Hé s ICOR nam 2017 cta Viét Nam 1a 5,72, tic 1a dé tdc do
ting truong GDP ting thém 1 diém phan trdm thi can phai tang ty 18 vn dau tu so
véi GDP 1én 5,72 diém phr:fm tram. Thuc té cho théy, cang tiép can sau rong voi thi
truong thé gidi thi loi thé canh tranh ban dau s& giam. Néu khong phat huy dugc
loi thé canh tranh ban dau va khong tao dugc nhiing loi thé canh tranh méi thi kho

c6 thé dat dugc murc tang truéng mong muon.

Ban Ngudn va Phat trién thong tin
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Bang 1: Bién dong ICOR ciia Viét Nam, 2010-2017

GDP theo gia | Von dau tur theo | Toc do ting Ty 1€ He b
Nam SO sénh‘ 2010 | giaso sér]h 2010 | truong GDP | VDT/GDP | C' OR

(Ty dong) (Ty dong) (%) (%)

2010 2157828 830278 6,42 38,48 5,99
2011 2292483 770087 6,24 33,59 5,38
2012 2412778 812714 5,25 33,68 6,42
2013 2543596 872124 5,42 34,29 6,32
2014 2695796 957631 5,98 35,52 5,94
2015 2875856 1044420 6,68 36,32 5,44
2016 3054470 1147147 6,21 37,56 6,05
2017 3262548 1270594 6,81 38,94 5,72

Nguon: Sé liéu cia TCTK va tinh todn cia tic gia

Biéu d6 1: Biéu dién hé s6 ICOR ciia Viét Nam tir 2010-2017

Hé s6 ICOR
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ICOR ctia Viét Nam tir nim 2010 dén nay cho thiy, hiéu qua dau tu da c6
budc cai thién, ICOR trong nhimg nim cudi da giam xudng dudi 6. Trong bdi canh

téng von dau tu toan xa hoi so véi GDP khong ting nhiéu duy tri ¢ muc do 36-
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37% GDP thi tdc d6 ting truong van duy tri & mirc hop 1y. Nam 2018, ting trudng
kinh té dat mérc 7,08% la murc ting trudng cao nhat trong ca giai doan 2010-2018.

Viét Nam dang budc vao giai doan phat trién méi, véi tong nhu cau vén dau
tur toan xa hoi cho ca giai doan 5 ndm 2016 - 2020 1én téi gan 10.600.000 ty dong,
bang khoang 32-34% GDP. Phai huy dong duoc ngudn von nay, Viét Nam méi co
thé dam bao toc do tang trudng kinh té 6,5-7% va thuc hién dot pha vé xay dung
hé théng két cdu ha téng déng b0, hién dai. Huy dong von ngay cang kho khan,
nhat 1a trong bdi canh ngan sach tham hut, bdi chi ngan sach 16n, ng cong dang
tang nhanh, ap luc tra no 16n, budc chiing ta phai sir dung hiéu qua timg doéng vén
dau tu, giam thiéu ICOR. ICOR cua Viét Nam van khé cao, nhat 1a khi so sanh véi
cac nudc trong khu vye.Diéu ndy cho thiy hiéu qua dau tu ciia Viét Nam con thap
so v6i nhiéu nén kinh té trong khu vyc. Nguyén nhan cta dau tu kém hiéu qua ¢
nudc ta hién nay, trudc hét 1a do viéc chon va quyét dinh dy 4n dau tu. Mdi quan
hé gitta dau tu va tang truong kinh té, khong chi dugc dit ra d6i véi nén kinh té
ciia mot qudc gia, ma con phai dit ra cho ting linh virc, timg nganh va timg don vi
kinh té. Viéc dau tu vao dau, dau tu bao nhiéu va dau tu vao thoi diém nao dé dat
duogc hiéu qua kinh té cao la nhiing van dé ma cac nha dau tu, dic biét 1a cac nha
hoach dinh chinh sach, xay dung dy &n dau tu phai nghién ctu k¥, chi ra nhiing

nguyén nhan khach quan va chd quan cta hién trang nay.

Hién trang ICOR cua Viét Nam con cao trong thoi gian vira qua la do ca
nguyén nhan khach quan va nguyén nhan chu quan. Nguyén nhan khach quan la do
Viét Nam dang trong giai doan tap trung cho phat trién ha tang, bao gom ca ha
tang vung sdu, ving xa va dau tu cho xda déi, giam nghéo, bao dam an sinh xa hoi.
Do xuét phat diém cua nén kinh té con thap, trong khi nhu cau dau tu rat 16n, cling

lac phai trién khai xay dung nhiéu cong trinh nén khong bao dam du von, thoi gian
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xay dung kéo dai, cham dua cong trinh vao khai thac, day cling 1a mot nguyén
nhan khach quan kéo i hiéu qua dau tu. Khing hoang kinh té thé gidi da anh
huong truc tiép dén hoat dong san xuét, kinh doanh trén tit ca cac nganh, linh vuc
gia ca cac yéu t6 dau vao tiép tuc tang, di lam giam dang ké hiéu qua dau tu. Bén
canh nguyén nhan khach quan trén, con c6 cac nguyén nhan chil quan sau, cu thé:

- Van cha yéu dau tu chiéu rong: Pau tu van tap trung cha yéu vao viéc gia ting
cac yéu td co hoc, cac yéu t6 ting chiéu rong ma chua chi trong dung mirc dén dau
tur vao cac yéu t6 gia ting chiéu sau, gia ting bén vimg.

Hinh 1: Péng goép ciia NSLD vao téc dd tang trweéng gia tri ting thém cia 20
nganh kinh té, Viét Nam, binh quin giai doan 2006-2018
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@ Ty 1&é dong gop clia NSLD véo tang tredng VA

Chii thich do thi: Cot bén trdi do lwong déng gop ciia NSLP va téc do ting GDP; cét bén phdi do
luong ty |é dong gop ciia NSLD vao tang truong.

Neuén: Nién gidm Thong ké hang nam va tinh todn ciia NCIF
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Khi toc do ting trudng cua nén kinh té hoan toan do su ting truéng cua viéc 1am
bu dap cho su suy giam vé ning suat lao dong (NSLD) hodc ting trudng viéc 1am Ion
hon ting truong NSLP thi khi d6 nén kinh té dang tang truong theo chiéu rong. Mac
du c6 ting trudng kinh té, nhung ting trudng khong bén viing do khdng c6 nhitng nd
lyc manh mé dé thac day taing NSLD qua viéc cai tién cong nghé, cai cach kinh té va
chuyén dich co cdu hiéu qua ma chu yéu dwa vao viéc gia ting s luong lao dong,
didu nay bi han ché khi dan sé budc vao qua trinh gia hda va ngudn lao dong dimng
tang trong tuong lai. SO lidu vé téc do ting truong gid tri ting thém binh quan giai
doan 2006-2018 caa 20 nganh kinh té cap 1 cho thidy mdt bac tranh sang lan, tat ca
cac nganh kinh té déu c6 toc do ting truong duong, nganh “San xuat va phan phdi
dién, nudc” va nganh “Cong nghiép ché bién, ché tao” co toc do ting trudong binh
quan cao nhat (10,4%/mam va 10,3%/ndm) va nganh “Khai khoang” thap nhat
(0,2%/nam). Trong khi d6, c6 t6i 4/20 nganh suy giam NSLD binh quan trong giai
doan 2006-2018 va 8/20 nganh tang truong gia tri tang thém dua vao tang trudng lao
dong (dong gop cua ting NSLD trong toc do ting chua dat ty 1& dong gop 1y tudng
60%). Mot nén kinh té ma c6 toi hon mét nira $6 nganh tang trudng gia tri ting thém
khéng dua vao ting NSLP 1a nén kinh té dang tang truéng theo chiéu rong, mac di

c6 tang truong Kinh té nhung khong bén viing.

Viét Nam dang phai doi mat véi nhiing thach thic dang ké vé niang suat, néu
khong dugc giai quyét, nd s& han ché tiém ning tang truong cua dat nudc. Khi phan
tich vé ty 1é dong gop ctia NSLD vao tdc do ting truong kinh té cho thay ting trudng
cta nén kinh té kndng bén viing, phan 16n cac nganh, cac linh vuc kinh té dang tang
truong theo chiéu rong. Co nghia 1 trén con duong huéng téi mot nén kinh té sang
tao, tao ra gié tri gia ting cao ma Viét Nam dang chon s& khong c6 dich néu ching ta

khong d6i méi sang tao, nang cao khoa hoc cong nghé, nang luc nghién ciu phét trién

Ban Ngudn va Phat trién thong tin
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va nang cao NSLD.

Chung ta biét ring cac ngudn luc nhu vén dau tu va lao dong 1a hiru han.
Pau tu von cho khoa hoc cong nghé 1a mot hudng dau tu quan trong va véi dic thu
1a dau tu chiéu sau. Hién nay ¢ nudc ta quy dinh sir dung 2% tong ngan sach cho
hoat dong nghién ctru khoa hoc va cong ngh€, nhung trong thuc té chi dat 1%
(chiém 0,2% GDP). Pay 1a mot ty 18 rat thip va bat hop 1y so véi ty 18 2,5-3% ¢
cac nudc cong nghiép phat trién. D6 1a chua ké chung ta str dung 1% nay con chua

hi¢u qua thi con s0 nay cang tré nén thap hon nira.

- Yéu kém trong quy hoach, lang phi, that thoat: do cong tic quy hoach con
nhiéu han ché, quyét dinh dau tu dan trai, hiéu qua thap va nhiéu cong trinh, nhiéu
du an dau tu con dé xay ra that thoat, lang phi. Do phan cip qua rong din téi tinh
trang phé duyét qua nhiéu du an vuot kha nang can d6i von ngan sach nha nude va
vbn trai phiéu Chinh phu. Do dau tu phan tan, nén cic du an thudng bi thiéu vén
va kéo dai tién do, lam tang chi phi dau tu va chim dua cong trinh vao st dung.
"Véi 161 tu duy “nhiém ky”, “cuc bg, dia phuong”, lya chon du an trén quan diém
cuc b, 1gi ich nhom thiéu tinh gén két trong téng thé. Pau tu kém hiéu qua, dan
dén nhimg hé qua tiéu cyc khac, nhu: ting sirc ép lam phat, mat can doi vi mé -
nhu can d6i nganh, can can Xut - nhap khau, can can thanh toan, du trir ngoai héi
va tich iy - tiéu dung, gia tang chénh léch gidu nghéo gitrta cac ving, mién, dia
phuong va b phan dan cu trong xa hoi... Mot nguyén nhan hiéu qua dau tu thap 1a
cong tac phan tich dy bao ciing chua duoc coi trong dung muc, dan dén thudng
xuyén phai bo sung, sira doi, tao sy that thoat.

- Pau tu dan trai: Mic du vé 1y thuyét ai ciing biét dau tu phai c6 trong tam,
trong diém, 1y hiéu qua kinh té lam hang dau, phai tuan tha quy hoach. Nhiéu dia

phuong van trong chd “bau sita” ngan sach. Tinh trang dau tu dan trai van chua co

Ban Ngudn va Phat trién thong tin

12



iyl

NCIF » p”
Théng tin tin c3y - dif bio kip thas BAN TIN SO 10 (6/2019)

giai phap khic phuc triét dé&: Nam 2010, phan bd vén ngan sach nha nuée cho téng
s6 16.658 du an véi s6 von binh quéan 13 gan 7 ty dong/ du an. Pén nam 2011, quy
mo trung binh mot du an dau tu 1 11 ty dong/dy an. Nam 2012 ting 1én 1a 17 ty
ddng du an. Tinh trang dau tu phong trao, rap khuon cta nhiéu nganh, dia phuong
van dién ra phé bién va khong thuc sy chu trong téi hiéu qua loi thé so sanh cua

dia phuong.

- Co ché: Do Luat Pau tu cong, Luat Quan ly, sir dung vOn nha nuée dau tu
vao san xuit, kinh doanh nghiép van thiéu cdc van ban dudi luat va chua ¢ co ché
d manh dé kiém tra, giam sat va chua co ché tai xir Iy cac van dé phat sinh, dic
bi¢t 1a tinh trang nhiéu dy 4n tri hodn trién khai nham diéu chinh tdng von dau tu
lam giam hiéu qua stir dung dong von. Chinh phu chua c6 co ché giam sat chat ché
ddi voi hoat dong dau tu, nhét 1a véi cac doanh nghiép nha nudc dugc coi la "tu
chu". Nhiéu DNNN vay no 16n dé mé rong quy mo, dau tu dan trai vao nhiéu linh
vuc, nhiéu nganh nghé, quan 1y kém gy that thoat von, kinh doanh thua 15. Co ché
phan bién khach quan, dan chu va cong khai ddi v6i co ché, chinh sach va dic biét
1a cac quyét dinh vé dau tu cong con han ché. Co ché trach nhiém tap thé din dén

kho quy trach nhi¢m cad nhan doi véi cac chu truong veé dau tu cong.

Hé s6 ICOR cua nudc ta tang va gitr & mic cao qua cac nam, ching to hiéu
qua sir dung vén dau tu da va dang giam qua cac nam. Hé s6 ICOR cao cho thay

kha nang canh tranh ctia hang hoa Viét Nam trén thi truong tiéu thu dang giam.

Hé s6 ICOR cao con du bao nguy co lam phat cao tiém an. Bai theo quy
luat, khi dau tu cua mot qudc gia tang truong manh, s& dua nhiéu tién vao luu
thong. Tuy nhién khi dau tu khoéng hiéu qua, gié tri gia ting cua san pham, hiéu

qua kinh té cua cac du &n thap ciing dong nghia véi viéc sinh loi thap, gia tri cia
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ddng tién giam, dan dén lam phat. C6 thé coi hé s ICOR cao chinh Ia tiéng

chudng canh béo nén kinh té dang c6 van dé.

Hé s6 ICOR cua Viét Nam ting nhanh va gitt & mic cao so Véi cac nudc
dang phat trién trong khu vuc. Diéu nay cho thiy hiéu qua sir dung vén cua Viét
Nam thap hon so véi cac nuéc khac. Véi qua trinh hoi nhap kinh té thé gioi nhanh
nhu hién tai, diéu ndy 1am giam lgi thé canh tranh cua Viét Nam trén trudng quéc

té ciing nhu gia ting khoang cach phat trién giira Viét Nam véi cac qubc gia khac.

Viéc cai thién ICOR, nang cao hiéu qua dau tu nham thuc déy ting truong 1a
rat quan trong, tuy nhién, lao dong hay von vat chat khong phai 1 nhitng nguon luc
vd han cho ting truéng. Luc luong lao dong cua Viét Nam van gia ting nhung ty
trong lao dong tré ngdy cang giam do dan sd dang gia hoa. Su phu thudc cua ting
trudng vao von duge hd trg boi sy mo rong tin dung lién tuc trong nhiéu nam, da

dan t6i hé qua 1a ting trudng thiéu bén vimg, di kém nhimng bat 6n kinh té vi mo.

Néu nhu dong von duge str dung nhiéu hon vao viée cai thién trinh d6 cong
nghé va cai tién quy trinh, hay cho dau tu nghién ctru trién khai, thi ting truong
nang suat lao dong chic han phai cao hon murc hién tai, hé sé ICOR sé& giam va nén
kinh té dat duoc téc do tang truong cao hon. Vi vay, nhu cau tai co cau va nang
cao hiéu qua dau tu can phai dugc uu tién hang dau trong qué trinh chuyén ddi co
cau kinh té, chuyén d6i mo hinh ting trudng theo hudng nang cao chat lugng, ning
suét, hiéu qua va nang luc canh tranh cua nén kinh té. Néu ching ta mubn dat murc
tang trudng 1a 8%, trong khi chi c6 thé danh 30% GDP cho dau tu thi chung ta can
dam bao ICOR & murc 3,75. Nhung chi s6 nay khong dé cai thién chi trong mot

sém mot chiéu.
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Mot sb giai phap nang cao hiéu qua dau tu dam bao ting trudng bén ving:
Pong luc tang trudng kinh té ctia nudc ta phai dya trén nang suat lao dong, khoa
hoc cong nghé va doi méi sang tao. Tang trudng trén co s& khai thac, phat huy
ngué)n no1 luc co vai tro quyét dinh, déng thot thu hat, st dung c6 hi¢u qua cac
ngudn luc bén ngoai moi yéu td tang truong duoc thuc hién trén nén tang thé ché
kinh té thi truong hién dai va hoi nhip qudc té. Tang trudng ludn hudng t6i cac
muc tiéu dai han, bén viing, hi€u qua. pé tiép can mo hinh tang truéng trén, trong
giai doan t6i, cAn ddy manh co céu lai nén kinh té gan voi d6i méi mo hinh ting
trudong theo hudng nang cao chat lugng, hiéu qua va strc canh tranh, bao dam phat
trién nhanh va bén viing, nang cao trinh d phat trién va nang luc canh tranh cua
cac nganh, doanh nghiép, san pham va nén kinh té. Huy dong va phan bo, str dung
c6 hiéu qua cac nguon luc tao 1ap va phat trién cic can dbi ctia nén kinh té gan phat

trién kinh t€ voi bao vé tai nguyén, moi trueong.
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